DKONOMISK ANALYSE

Vaxkst og beskaeftigelse —
genopretningen at dansk eko-
nomi er bedre end sit rygte

Produktionen (BVT)" i en reekke private erhverv er vokset vaesentligt mere end bruttonatio-
nalproduktet (BNP) de seneste 3 ar. Det peger pa, at genopretningen efter tilbageslaget i
2008-09 er kommet leengere, end udviklingen i BNP giver indtryk af. Vaeksten i de private er-
hverv er ogsa en veesentlig forklaring pé, at beskeeftigelsen har veeret ret konstant siden
2010, trods stilstand i BNP. Vaekstsammensaetningen har med andre ord vaeret gunstig for
beskeeftigelsen. Bag uadviklingen i BVT og beskeeftigelse gemmer sig stadig den kendsger-
ning, at den underliggende vaekst i produktiviteten er svag. Det heemmer muligheden for gget
velstand og velfaerd pa laengere sigt.

Udviklingen i BNP peger umiddelbart pa, at genopretningen af dansk gkonomi efter tilbage-
slaget i 2008-09 er gaet i std de senere ar. Samlet er BNP vokset med blot 2% pct. fra 2009
til 2012, og ser man pa udviklingen gennem arene, har BNP praktisk talt veeret usendret siden
slutningen af 2010, jf. figur 1 og 2.

Figur 1 Figur 2
Vaekst fra 2009 til 2012 BNP og vardiskabelse i den private sektor
Pct. Pct. Indeks (2009K2=100) Indeks (2009K2=100)
6 ré 112 4 112
5 | 5 110 110
a a 108 4 108
106 4 106
3 3
104 A 104
2 2
102 4 ’_/\/\’y 102
i Mt 100 1 100
0 ! 0 98 . . . . . . 98
BNP BVT i privat sektor ekskl. 07 08 09 10 11 12 13
rastof og finansiel
virksomhed —BNP BVT i privat sektor ekskl. rastof og finans.

Anm.: I figur 2 er det to kvartalers glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

' T denne @konomisk Analyse er ’produktion” anvendt som synonym for bruttovarditilvaksten (BVT).
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Genopretningen er imidlertid noget bedre, nar man dykker ned i tallene. Ser man pa den pri-
vate sektor ekskl. rastofudvinding og de finansielle erhverv, sa har vaeksten i produktionen
(BVT) veeret veesentligt stgrre end i BNP. Samlet voksede BVT i disse dele af den private
sektor saledes med godt 5% pct. fra 2009 til 2012 — ca. 2% gang mere end vaeksten i BNP.
Modstykket er, at produktionen i bade rastofudvinding og de finansielle erhverv har trukket
ned i veeksten i BNP.

Finansiel virksomhed og rastofudvinding pavirker BNP relativt meget, men udger en mindre
del af beskaeftigelsen. Modstykket er et hgjt produktivitetsniveau. Rastofudvinding er helt
overvejende bestemt af udvindingen af olie og gas i Nordsgen og afspejler ikke i vaesentligt
omfang konjunkturerne. Som fglge af aftagende udvinding i Nordsgen er BVT i rastofudvin-
ding fortsat med at falde siden 2005 og har dermed bidraget negativt til vaeksten. Faldet i ra-
stofudvindingen trak 0,4 pct.-point ud af veeksten i den samlede BVT (og BNP) i 2012.

De finansielle erhverv har de senere ar gennemgaet en tilpasning efter den meget lempelige
kreditgivning og balanceopbygning i arene op til tilbageslaget. Mens finansiel virksomhed i
arene 2002 til 2008 i gennemsnit bidrog med % pct.-point om aret til veeksten i den private
sektor — blandt andet som felge af kraftigt stigende udlan — har erhvervet samlet fra 2010 til
2012 trukket ned i vaeksten, specielt i 2012.

Veeksten i en raekke private erhverv har holdt beskzeftigelsen oppe...

Vaeksten i den private sektor ekskl. rastofudvinding og de finansielle erhverv — som beskaefti-
ger 95 pct. af de privatansatte — er en veesentlig forklaring pa, at beskaeftigelsen har veeret ret
stabil siden 2010. Faktisk var den private beskaeftigelse i starten af 2013 lidt hgjere end 3 ar
tidligere, jf. figur 3. Normalt vil en svag udvikling i BNP medfgre et fald i beskaeftigelsen pa
grund af den underliggende produktivitetsfremgang. Men siden begyndelsen af 2010 har den
samlede beskaeftigelse vaeret ret konstant. Sa i lyset af den svage udvikling i BNP har den
private og samlede beskaeftigelse klaret sig godt.

Fremgangen i produktionen i den private sektor ekskl. rastofudvinding og finansielle erhverv
har veeret staerk nok til bade at holde beskeeftigelsen oppe og indhente det store konjunktur-
bestemte fald i produktiviteten i forbindelse med tilbageslaget i 2008-09, jf. figur 4. Ser man
pa timeproduktiviteten for hele gkonomien, har udviklingen veeret mere slgj.

| forbindelse med finanskrisen var der et stort fald i timeproduktiviteten, da virksomhederne
farst med forsinkelse tilpassede medarbejderstaben til den lavere produktion. Som felge af
den forholdsvis hgje vaekst i BVT samt en tilpasning af arbejdskraftanvendelsen er der i den
private sektor ekskl. rastofudvinding og finansielle erhverv efterfelgende sket en vis indhent-
ning af det konjunkturbetingede fald i produktiviteten. En stigning i efterspgrgslen vil dermed
hurtigere kunne fere til, at virksomhederne far behov for at ansaette arbejdskraft.
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Figur 3
Privat beskaftigelse ekskl. orlov
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Figur 4
Timeproduktivitet
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

... men bagtaeppet er en strukturel svag vaekst i produktiviteten

Produktivitetsudviklingen bestemmer i hvor hgj grad en fremgang i produktionen pa kort sigt
medferer en stigning i beskaeftigelsen. Sammenhaengen kan illustreres ved den sakaldte
Okun-kurve, jf. figur 5. Kurven viser, hvor meget beskaeftigelsen aendres ved en given vaekst i
BVT. En analyse viser, at BVT-vaeksten nu i gennemsnit kun skal veere ca. % pct. for at treek-
ke beskaeftigelsen op, mens BVT-vaeksten i perioden fgr 1995 skulle op over ca. 2%z pct., fer
beskeeftigelsen steg. Det afspejler at produktivitetsvaeksten har veeret lav siden midten af

90’erne.

Figur 5
Okun-kurve for privat sektor ekskl. rastofud-
vinding og finansiel virksomhed
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Figur 6
Gennemsnitlig vaekst i timeproduktivitet
(1995-2012)

=
o

10 4 1 pct.

8 A Tallene oversgjlerneifiguren
7 A angiver erhvervetsandel af den
64 private beskaeftigelse.

51 4% pet.

3 A 17pct.  4pct.

14 sy pct. 66 pct.

OS2 NWhH OO N ® O

EN

11eb6Ag
20INIBS
ysnpuj
Brugpue
|eisueulq

Jodsuelnes

Anm.: For at tage hojde for, at veksten pavirker arbejdsmarkedet med forsinkelse, er vacksten i BVT vist

som et gennemsnit over to ar i figur 5. Service i figur 6 er ekskl. finansiel virksomhed og sotransport.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Den overordnede lave produktivitetsveekst daekker over en uens udvikling i de enkelte er-
hverv. | serviceerhvervet har produktivitetsvaeksten vaeret seerligt svag fra 1995 til 2012, jf. fi-
gur 6. Det har stor betydning for den samlede produktivitetsudvikling, idet service ekskl. fi-
nansiel virksomhed og setransport beskaeftiger ca. 65 pct. af de privatansatte.

Samtidig er der en underliggende strukturel sendring over mod, at serviceerhvervene udger
en stadigt stgrre andel af gkonomien. Det betyder, at fremgangen i beskaeftigelsen traditio-
nelt sker i serviceerhvervene, jf. figur 7. Bade i landbruget og industrien er beskeeftigelsen
overordnet mindsket siden 1970.

Figur 7
AEndring i privat beskaftigelse
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Anm.: Service er samlede service ekskl. finansiel virksomhed og setransport.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Udviklingen i velstand og velfeerd heemmes af svag veekst i produktiviteten

Jget produktivitet er den primeere kilde til fremgang i velstand pr. dansker. Dermed ha&ammer
den lave produktivitetsvaekst Danmarks fremtidige velstands- og velfaerdsniveau. Sammen-
lignet med udlandet har produktivitetsvaeksten veeret relativt svag i Danmark siden 1995, jf.
figur 8.

Arsagen til den treege produktivitetsvaekst skal primeert findes i serviceerhvervet som knap
nok har bidraget til fremgangen i den samlede timeproduktivitet i de private erhverv siden
1995 pa trods af erhvervets store andel af den samlede beskzeftigelse, jf. figur 9.2

2 Ifolge Produktivitetskommissionen kan det meste af den relativt svage produktivitetsvakst i Danmark i forhold
til udlandet forklares med en lav vakst i produktiviteten inden for de private serviceerhverv. Kommissionen an-
befaler derfor blandt andet at forbedre konkurrenceintensiteten igennem storre international konkurrence, for-
bedrede eksportmuligheder, mindske regulering, forbedre konkurrencelovgivning og lovgivning om arbejdsmar-
kedsklausuler, samt en bedre implementering af servicedirektivet i EU (som allerede har haft en markbar positiv
effekt).
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Figur 8 Figur 9

Produktivitetsvaekst, 1995-2011 Erhvervenes gennemsnitlige bidrag til time-
produktiviteten i de private erhverv
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Anm.: I figur 8 er tallene for Danmark baseret pa de seneste nationalregnskabstal, juni 2013. . De resteren-
de lande er fra OECD’s opgoerelse. Produktiviteten er malt som BNP per arbejdstime. I figur 9 er
vist de private erhverv eksklusive rastofudvinding og bolig. Produktivitetsudviklingen i bygge- og an-
legserhvervet skal tolkes med varsomhed, da prisindekset ikke fanger kvalitetsforbedringer. Det
samme er delvist tilfaldet med serviceerhvervet, men Produktivitetskommissionen viser, at erhvervet
ogsa i nominel BVT har klaret sig darligere end sammenlignelige lande siden 1995. Landbrugets bi-
drag til produktiviteten efter 1995 kan forst vurderes efter hovedrevisionen af nationalregnskabet i
2014. Service er eksklusive finansiel virksomhed og sotransport.

Kilde: OECD, Danmarks Statistik og egne beregninger.

Tre forhold pavirker den samlede udvikling i timeproduktiviteten i hele gkonomien. For det
forste vaeksten i timeproduktiviteten i de enkelte erhverv, og for det andet erhvervets andel af
den samlede gkonomi. Det fredje forhold er forskydninger i beskaeftigelsen mellem de for-
skellige erhverv, da niveauet for produktiviteten kan veere forskellig mellem erhvervene. Den
sidste effekt har gennemsnitlig trukket ned i den arlige vaekst i timeproduktiviteten med 0,1
pct.-point siden 1995, jf. figur 10. Fgr 1995 bidrog forskydninger med 0,2 pct.-point til veek-
sten, og det er dermed ikke den primaere arsag til den darlige udvikling siden 1995.

Hovedparten af industrien er i direkte konkurrence med udenlandske virksomheder og er
blandt andet derfor ngdsaget til at age deres produktivitet. Gode muligheder for eksport har
samtidig eget stordriftsfordele. | takt med at erhvervet beskaeftiger en mindre andel af den
samlede beskeeftigelse, bliver bidraget til den samlede produktivitet mindre, hvilket er med-
virkende til at forklare industriens lavere bidrag siden 1995, jf. figur 9.

Omtrent 65 pct. af de privatansatte arbejder i serviceerhvervet mod 43 pct. i 1970. Bidraget
fra serviceerhvervet til den samlede produktivitetsfremgang siden 1995 har veeret slgj, da
veeksten i timeproduktiviteten i erhvervet har vaeret svag. Samtidig er beskaeftigelsesandelen
steget i et erhverv, som har et lavere produktivitetsniveau end den generelle gkonomi. Det er
medvirkende til at treekke ned i den samlede produktivitet, jf. figur 10. Hvis Danmark skal ha-
ve en hgjere produktivitetsvaekst, skal veeksten i serviceerhvervene vaere staerre pa grund af
erhvervets store andel af den samlede beskeeftigelse.
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Figur 10
Arligt bidrag til timeproduktiviteten i de private
erhverv fra forskydninger af beskaftigelse
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Figur 11
Lon- og produktivitetsudvikling i den private
sektor siden 1970

Indeks (1970=100) Indeks (1970=100)

2.000 - ¢ 2.000
1.800 b 1.800
1.600 b 1.600
1.400 4 b 1.400
1.200 4 % b 1.200
1.000 | ~ L 1.000

800 | / I 800
600 4 F 600
400 / F 400
200

~ r 200

0

e e e R e e a0
70 73 76 79 82 85 88 91 94 97 00 03 06 09 12

——Timeproduktivitet Timelgn

Anm.: Beskazftigelse er malt i antal timer i figur 10. I figur 11 er timelonnen beregnet som den samlede lon-

sum pr. prasteret time, og timeproduktiviteten er beregnet som bruttovarditilvaksten pr. prasteret

time.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

En hgj produktivitet er afggrende, hvis Danmark skal fastholde og sikre flere vellgnnede job i
den private sektor. Det skyldes, at Ignningerne over tid afspejler den veerdi, medarbejderne
kan skabe, dvs. deres produktivitetsniveau. | et historisk perspektiv har Ilgnningerne ogsa
fulgt med produktiviteten (nominelt), jf. figur 11. Produktivitetskommissionen? illustrerer med
et eksempel produktivitetsudviklingens betydning for Ignningerne og velstanden igennem fgl-
gende beregning: Hvis vi i hele perioden siden 1960 havde haft den samme lave produktivi-
tetsveekst, som vi har oplevet siden 1996, dvs. 0,8 pct. om aret, sa ville den almindelige dan-
sker i dag kun have det halve i lgn. Arbejdstiden — og priserne pa de varer og tjenester, vi
kaber — ville derimod veere de samme. Levefoden — og pengene til velfaerd — ville med andre

ord veere markant lavere.

3 Produktivitetskommissionen: Det handler om velstand og velfard.
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